











































































































































































































































































































	- 目次 - = i
	第1章 序論 = 1
	第1節 硏究背景과 目的 = 1
	第2節 硏究方法 = 3

	第2章 株價指數先物市場의 意義 및 機能 = 4
	第1節 槪念 = 4
	1. 意義 및 性格 = 4
	2. 特徵 = 5
	3. 經濟的 機能 = 7
	4. 去來類型 = 11
	5. 先物市場과 現物市場의 比較 = 16

	第2節 主要國의 先物市場規制制度 比較 = 18
	1. 規制制度의 必要性과 目標 = 18
	2. 主要國의 先物市場 規制體系 = 20
	3. 主要國의 規制 內容 = 28
	4. 韓國의 先物去來 規制法 = 42

	第3節 文獻的 考察 = 45
	1. 國內硏究 = 45
	2. 國外硏究 = 46

	第4節 價格의 決定과 危險헤지 機能 = 51
	1. 株價指數先物의 價格決定 = 51
	2. 危險헤징과 投機 = 57
	3. Arbitrage 去來 = 58
	4. 프로그램 賣買 戰略 = 61


	第3章 株價指數先物市場의 前提條件 및 日本과의 差異點 = 72
	第1節 導入의 必要性과 先決課題 = 72
	1. 導入의 必要性 = 72
	2. 導入時 先決課題 = 74

	第2節 導入 前提條件 및 現況 = 75
	1. 現物市場의 構造的 側面 = 75
	2. 政府의 制度整備 側面 = 85
	3. 主要國 株價指數先物의 現況 = 89
	4. 아시아·태평양 各國의 導入事例 = 94

	第3節 日本의 導入과 國內 導入時 日本과의 差異點 = 97
	1. 日本의 導入背景 = 98
	2. 導入當時의 日本經濟 및 證市環境 = 99
	3. 日本의 株價指數先物 現況 = 100
	4. 株價指數先物 惡役論과 先物去來 規制 = 102
	5. 國內 導入時 日本과의 差異點 = 105


	第4章 株價指數先物去來가 證券市場에 미치는 問題點 및 政策次元의 對應方案 = 108
	第1節 證券市場에 미치는 影響 및 問題點 = 108
	1. 現物市場의 株價 變動性 擴大 = 108
	2. 現物市場의 資本形成 萎縮 可能性 = 109
	3. 國富의 海外流出 = 109
	4. 金融政策 隨行에 미치는 影響 = 110
	5. 派生金融商品의 投機的去來 = 110
	6. 先物市場의 運營時 問題點 및 對應方案 = 112
	7. 日本 株價指數先物 導入 初期의 實行錯誤 = 114

	第2節 政策次元의 對策 및 活性化 方案 = 116
	1. 市場造作 可能性 防止 = 116
	2. 過剩投機 抑制 = 116
	3. 淸算機關의 安定性 維持 = 117
	4. 專門人力 養成 = 118
	5. 一般 投資者의 保護 = 118
	6. 先物去來에 對한 敎育 및 弘報活動 强化 = 119
	7. 情報獨占의 防止 = 119
	8. 適切한 去來制度의 定立 = 120
	9. 規制制度의 整備 = 121

	第3節 證券市場의 管理方向 = 123
	1. 規制의 方向 = 123
	2. 電算시스템의 完備 = 123
	3. 株式市場의 健全化 및 自律性 確保 = 124
	4. 向後 金融先物去來所의 設立 必要性 = 124


	第5章 結論 = 127
	參考文獻 = 131
	ABSTRACT= 139

