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본 연구는 신용보증을 제공하는 핵심 정책금융기관중 하나인 기술보증기금의 2018년 신규 보증 

데이터를 기반으로 생산유발효과, 부가가치유발효과를 분석하여 국민경제 전체에 미치는 경제적 

파급효과를 분석하였다. 또한 고용유발효과를 분석하여 기술보증기금이 국내 고용창출에 기여하

는 영향을 분석하였다.
내생화를 통한 산업연관분석 결과, 생산유발효과는 약 105,550억원이며 기술보증금액 대비 생

산유발효과 승수는 약 2.01로 나타났다. 부가가치유발효과는 약 33,978억원이며 기술보증금액 대

비 부가가치유발효과는 약 0.65로 나타났다. 고용유발효과는 43,375명이며 보증금액 한 단위당 

고용유발효과는 약 0.826명으로 나타났다. 외생화를 통한 산업연관분석 결과, 생산유발효과는 약 

47,325억원이며 기술보증금액 대비 생산유발효과 승수는 약 0.90으로 나타났다. 부가가치유발효

과는 약 17,033억원이며 기술보증금액 대비 부가가치유발효과는 약 0.32로 나타났다. 고용유발효

과는 약 43,831명이며 기술보증금액 한 단위당 고용유발효과는 약 0.84로 나타났다. 이는 보증지

원을 통해 도출된 총 경제적 파급효과 및 고용유발효과만큼 기술보증기금이 국내 GDP 성장 및 

고용창출에 기여하고 있음을 시사한다.
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Ⅰ. 서론

최근 4차 산업혁명을 필두로 다양한 제품들이 기존의 대량 생산 방식이 아닌 맞춤형
소량생산 방식으로 전환되었으며, AI, 빅데이터, 클라우드 등의 기술이 확대되어 비즈니
스 모델이 변화하기 시작했다. 이로 인해 벤처기업, 경영혁신형기업, 이노비즈기업 등 일
반기업 대비 부가가치가 상대적으로 높은 기업군의 역할이 대두되었으며, 해당 기업의
기술성을 토대로 시장성을 증대시키는 기술금융 및 정책금융의 필요성이 증대되었다. 
하지만 우리나라 중소기업 및 벤처기업은 초기 자금지원이 부족하고 규제가 과도하며

회수 수단이 부족하다는 구조적인 문제점을 지니고 있다. 이러한 환경 속에서 기술보증
기금은 기술성과 사업성이 우수하지만 담보능력이 상대적으로 부족한 기술혁신형 중소

기업에게 보증을 공급하여 중소기업의 기술 경쟁력을 제고하고 나아가 기술금융을 활성

화하는데 기여하고 있다. 특히, 기술보증기금은 첨단 신기술과 아이디어를 토대로 사업
에 도전하는 기술집약형 벤처기업, 기술 우위를 바탕으로 경쟁력을 갖춘 기술혁신형 중
소기업 등을 대상으로 기술보증을 지원한다. 
기술보증기금의 역할은 실로 막중하다. 중소 벤처기업의 혁신 성장을 뒷받침할 뿐만
아니라 일자리를 창출하고 공정경제의 활성화를 도모한다. 그 뿐만 아니라, 벤처와 중소
기업의 혁신 역량 강화에 기여하며, 경영 혁신을 선도하고 사회적 가치를 실현하는 일에
도 일조한다. 
기술보증 기금이 담당하는 구체적인 핵심 업무로는 기술 보증, 기술 평가, 보증연계
투자, 구상권 관리 등을 들 수 있다. 기술 보증이란 기술 벤처 및 중소기업의 창업, R&D 
및 사업화를 위해 요구되는 금전적 채무에 대한 보증을 의미하며, 기술 평가란 평가대상
기업이 갖춘 기술성, 시장성, 사업성 등의 미래가치를 평가하는 것을 말한다. 또한 기술
보증기금은 기술성 및 사업성이 우수한 기업을 대상으로 주식 인수, 전환사채(CB), 신주
인수권부사채(BW) 등의 직접금융을 지원하는 보증연계 투자를 제공하며, 구상권이 소멸
하기까지 채무관계자에 대해 법령 또는 계약상의 권리를 행사하거나 관리한다.
이러한 기술보증기금의 기술보증 규모는 <표 1>과 같다. 2018년의 경우 기술보증기금
의 보증잔액은 약 22.4조원이며, 신규보증금액은 약 5.2조원이다. 그런데 신규보증금액은
2013년 약 6.0조원, 2015년 약 5.8조원으로 나타났지만, 2016년 이후에는 약 5.3조원에서
답보 상태에 있다.
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구 분 2013년 2014년 2015년 2016년 2017년 2018년
보증잔액 197,284 201,559 207,096 212,075 218,506 224,426
보증공급 196,591 200,781 209,804 216,183 222,555 224,798
신규보증 60,184 53,489 58,046 53,098 52,859 52,465

<표 1> 기술보증기금의 기술보증 규모

단위 : 억원

자료: 기술보증기금
 
기술보증기금의 분야별 보증지원 실적은 <표 2>와 같다. 기술보증기금은 18년 기준

기술혁신기업에게 총 보증공급의 약 96.6%를 지원하고 있으며, 벤처기업에게 약 54.4%
를 지원하고 있다. 또한 창업기업의 경우 약 40.8%를 지원하고 있으며, 이노비즈기업에
게 약 28.5%를 지원하고 있다. 기술보증기금의 총 보증공급은 단순한 물적 담보보증보
다는 기술평가에 의한 기술평가보증이 전체의 약 97.7%로 주를 이루고 있다. 기술보증
기금의 분야별 보증지원 실적은 과거 2015년 이후 특별한 변동 없이 일정한 비율을 유
지하고 있다.

구 분 2015년 비율 2016년 비율 2017년 비율 2018년 비율

총 보증공급 209,804 100.0 216,183 100.0 222,555 100.0 224,798 100.0
기술혁신기업 200,447 95.5 206,297 95.4 213,411 95.9 217,157 96.6
벤처기업 119,368 56.9 128,306 59.4 128,693 57.8 122,296 54.4
이노비즈기업 67,359 32.1 69,635 32.2 67,697 30.4 64,103 28.5
창업기업 86,213 41.1 85,843 39.7 88,317 39.7 91,725 40.8
기술평가보증 202,802 96.7 208,794 96.6 215,783 97.0 219,613 97.7
지식문화산업 34,190 16.3 36,304 16.8 37,192 16.7 40,825 18.2
일자리창출기업 49,876 23.8 49,886 23.1 61,655 27.7 61,868 27.5
유동화회사보증 1,169 0.6 2,562 1.2 2,609 1.2 1,562 0.7
총보증잔액 207,096 - 212,075 - 218,506 - 224,426 -

<표 2> 기술보증기금의 분야별 보증지원 실적

단위 : 억원, %

자료: 기술보증기금

본 연구는 국민경제에 긍정적인 영향을 미치는 기술보증기금의 2018년 신규 기술보증
이 국민경제 전체에 미치는 파급효과를 분석하고자 한다. 
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II. 이전연구

기술보증기금은 신용보증기금, 지역신용보증재단과 함께 신용보증을 제공하는 국내

정책금융기관이다. 기술보증기금은 보수적인 투자, 과도한 규제 등 국내 벤처 생태계의
구조적인 문제점을 해결하기 위해 중소기업 및 스타트업의 투자시장 활성화 방안을 마

련하여 벤처자금 투자환경을 개선하는 기능을 수행한다. 
이러한 기술보증기금의 지원을 받은 대상 기업의 지원효과를 미시적 관점으로 분석한

국내 논문은 일부 존재한다. 한봉희․노승종(2008)은 2001년부터 2006년까지 보증을 지
원받은 664개 기업을 대상으로 보증 당해년도, 보증이전 1년, 보증이후 2년으로 나누어
경영성과를 평가하였다. 이 때 분석대상의 기업에 대해 성장성, 수익성, 생산성, 기술혁
신성, 재무안정성 총 5가지 영역으로 평가를 실행하였다. 
윤소라․한봉희(2009)는 2001년부터 2006년까지 기술보증기금의 기술보증을 받은 659
개 중소기업을 대상으로 벤처기업의 여부에 따라 분류하여 수익성과 연구개발투자노력

에 대해 측정하였다. 이 때 수익성의 지표로 경상이익률을 채택하였으며, 연구개발투자
의 지표로는 매출액 대비 연구개발투자비율을 채택하였다. 분석 결과, 보증을 지원받은
중소기업이 수익성 및 기술혁신성 측면에서 비보증기업 대비 높은 것으로 나타났으며, 
벤처기업이 비벤처기업 대비 보증지원 이후 경상이익률과 연구개발투자비율 모두 유의

하게 높은 것으로 나타났다. 이를 통해 창업 및 벤처기업을 중심으로 기술보증지원을 제
공할 필요성이 있다는 결론이 도출되었지만, 중소기업중앙회가 매년 공표하는 일반중소
기업의 단순평균 통계치가 비보증기업의 자료로 적용되었다는 한계점이 있다. 
이젬마(2020)는 2015년 기술보증기금의 신규보증을 지원받은 6,993개의 중소기업이 보
증지원 전후에 따른 재무성과를 분석하였다. 이 때 타기관 보증 및 비보증 기업 20,426
개와 비교하여 수익성, 성장성, 안정성, 활동성, R&D집중도에 대해 PSM(Propensity Score 
Matching, PSM)분석을 실행하였다. 분석 결과, 활동성과 부채비율을 통한 안정성을 제외
한 모든 재무적 성과가 비교기업 대비 유의하게 향상되어 기술보증기금의 기술보증이

해당 기업의 재무성과를 개선하는 효과가 있음을 시사하였다. 
이와 같이 기술보증기금의 보증지원을 받은 기업의 재무적 성과를 미시적인 관점에서

분석한 연구는 존재하지만, 거시적인 관점에 의해 보증지원에 따른 국가 전체의 경제적
파급효과를 분석한 연구는 많지 않다. 따라서 본 연구는 외생화 및 내생화 기법의 산업
연관분석을 통해 2018년 신규 기술보증에 의해 유발되는 생산유발효과와 부가가치유발
효과를 통해 국민경제 전산업에 파급되는 경제적 파급효과를 분석한다. 또한 신규 기술
보증금액에 따라 파급되는 고용유발효과를 분석하여 기술보증기금이 국내 고용창출에
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기여하는 영향을 파악한다.

III. 분석 방법론

특정 국가경제 내에서 각 산업들은 최종생산물을 산출하기 위해 상호간에 재화 및 서

비스를 구입․판매하는 과정에서 직․간접적인 관계를 맺는다. 산업연관표는 일정 기간
내 산업간 거래관계를 행렬의 형식으로 기록한 통계표를 의미한다. 이러한 산업연관표를
이용하여 산업간 연관관계를 수량적으로 분석하는 것을 산업연관분석(Inter-industry 
analysis)이라고 한다. 
산업연관표의 기본구조는 <표 3>과 같다.

내생부문
중 간 수 요

최종수요 수입(공제) 총산출액
1 2 ․ ․ ․ n

중

간

투

입

1   ․ ․ ․    

2   ․ ․ ․    

․ ․ ․ ․ ․ ․ ․ ․ ․ ․

․ ․ ․ ․ ․ ․ ․ ․ ․ ․

․ ․ ․ ․ ․ ․ ․ ․ ․ ․

n   ․ ․ ․    

부가가치   ․ ․ ․ 
외생부문

총투입액   ․ ․ ․ 

<표 3> 산업연관표의 기본구조

주1: 총투입액은 중간투입과 부가가치의 합계로 구성. <투입구조>
주2: 총산출액은 중간수요와 최종수요의 합계에서 수입을 제외한 부분. <배분구조>
주3: 총투입액은 총산출액과 일치.
주4: 세로방향은 개별 산업부문이 특정상품 생산을 위하여 지출한 생산비용의 구성을 나타내는 투입
구조를 의미.

주5: 가로방향은 개별 산업부문의 생산물이 특정 부문에 중간수요 혹은 최종수요의 형태로 얼마나
판매되었는가를 나타내는 배분구조를 의미.

자료: 한국은행

산업연관표의 열 방향은 각 산업부문의 재화 및 용역을 위해 지출한 생산비용인 투입

구조를 나타낸다. 투입구조는 생산을 위한 중간재 투입을 나타내는 중간투입부문, 임
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금․이윤 등 생산요소의 구입에 따른 비용을 나타내는 부가가치부문으로 구성된다. 이러
한 중간투입부문과 부가가치부문의 합계는 총 투입액으로 나타낸다. 산업연관표의 행 방
향은 개별 산업부문의 생산물이 특정부문의 중간수요 및 최종수요의 형태로 사용되었는

가를 의미하는 배분구조를 나타낸다. 배분구조는 타 부문의 생산을 위해 직접적으로 투
입되는 중간수요부문과 소비재․자본재 등 최종재로 사용되는 최종수요부문으로 구분되

며 그 합계를 총 수요액이라고 한다. 또한 총 수요액에서 수입액만큼 공제한 것을 총 산
출액이라고 하며, 개별 산업부문의 총 산출액과 총 투입액은 항상 동일하게 나타난다. 

3.1 내생화 기법을 통한 산업연관분석

내생화 기법을 통한 기술보증기금의 산업연관분석은 기술보증기금의 신규 보증금액을

최종 수요의 증가분으로 가정하고 이를 충족하기 위한 산업들의 생산에 유발되는 직․

간접적인 파급효과를 의미한다. 이러한 파급효과는 내생화 기법을 통한 생산·부가가치·
고용유발계수를 산출하여 도출가능하다. 이 때, 수입된 재화 및 서비스로 인한 산출효과
를 배제한 순수 파급효과를 산출하기 위하여 국산투입계수를 산출한다. 

국산투입계수 총투입금액 총국산거래금액총수입거래금액 
각부문별국산투입금액 국산거래금액수입거래금액 

 (1)

이를 통해 (×)행렬(matrix)의 투입계수를 나타내면 다음과 같다.

투입계수행렬 











  ⋯ ⋯
⋮ ⋮ ⋮ ⋮
  ⋯  ⋯
⋮ ⋮ ⋮ ⋮
  ⋯⋯

(2)

국내생산파급효과의 정확성을 위해 국산부문과 수입부문을 구분하여 작성한

   형 생산유발계수는 투입계수를 매개로 하여 도출가능하다. 그러나 부문 수가
많은 경우, 투입계수를 통해 무한이 지속되는 생산파급효과를 측정하는 것은 매우 어렵
다. 따라서 역행렬 계산을 통해 생산파급효과를 산출하는 것이 합리적이다. 총 수요에서
수입과 잔폐물 발생액을 차감하여 총 산출의 도출이 가능하며, 이는 연립방정식 체계로
표현이 가능하다.
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  ⋯⋯  ⋯⋯     

⋮ ⋮ ⋮ ⋮
    ⋯⋯  ⋯⋯      

⋮ ⋮ ⋮ ⋮
 ⋯⋯  ⋯⋯   

  (3)

는 산업의 생산에 필요로 하는 생산물 투입계수, 는 상품의 산출액, 는 상

품의 최종수요, 는 상품의 수입, 는 상품의 잔폐물 발생액을 나타낸다.

위 식을 행렬의 형태로 표기한다면 다음과 같다.











  ⋯  ⋯ 
⋮ ⋮ ⋮ ⋮
  ⋯  ⋯ 

⋮ ⋮ ⋮ ⋮
  ⋯  ⋯ 













⋮


⋮
















⋮


⋮
















⋮


⋮
















⋮


⋮
















⋮


⋮


(4)

 를 투입계수 행렬, 를 총 산출액의 열벡터, 는 최종수요의 열벡터, 은 수입
액의 열벡터, 는 잔폐물 발생액의 열벡터로 치환하여 표기하고, 총 산출액 벡터( )에
대해 정리한다면 다음과 같다.

        (5)

 여기서 생산유발계수 행렬은     이며, 는 주대각 원소가 모두 1인 단위행렬
(identity matrix)을 말한다. 
부가가치유발계수는 특정 부문에서 최종수요가 한 단위 발생함에 따라 전체 국민경제

에 직·간접적으로 파급되는 부가가치 크기를 의미하며, 부가가치율과 생산유발계수의 행
렬곱을 통해 도출된다.

부가가치율은 부가가치금액을 총 투입금액으로 나누어  
 ⋯ 

 ⋯ 
 ⋯ 

 로 나타

낼 수 있다. 이를 주대각요소로 취하는 대각행렬을 라 하고, 총 산출액을 라 할 때, 
부가가치 벡터 는 다음과 같이 나타낼 수 있다.

   (6)

이에 생산유발 관계식         을 대입하면 다음 결과가 도출된다.
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         (7)

위 식에서 부가가치유발계수 행렬은      이다. 
취업계수에 생산유발계수를 행렬곱하여 취업유발계수를 도출할 수 있다. 취업유발계
수는 최종수요 한 단위(통상 10억원)가 발생함에 따라 직·간접적으로 유발되는 노동량을
말한다. 이는 취업계수로 도출되는 직접적인 노동량뿐만 아니라 생산파급과정에서 유발
되는 간접 노동량을 계량적으로 표현한 것이며, 취업유발계수에 최종수요를 곱하여 산출
가능하다. 취업자 수를  , 총 산출액을 라 한다면, 취업계수 은 다음과 같이 표기

된다.

  


×  (8)

이러한 취업계수를 주대각요소로 취하는 대각행렬을 라 한다면, 노동량 벡터 은

다음과 같다.

    (9)

이에 생산유발 관계식         을 대입하면 다음 결과가 도출된다.

        (10)

여기서 취업유발계수는      이며, 이는 최종수요 한 단위(통상 10억원)당 직

접 혹은 간접적으로 유발되는 취업자 수를 의미한다. 
고용계수에 생산유발계수를 행렬곱하여 고용유발계수를 도출할 수 있다. 고용유발계
수는 취업유발계수와 도출하는 방법은 동일하지만 취업계수( )는 임금근로자에 자영업

자와 무급가족종사자를 포함한 반면 고용계수( )는 자영업자와 무급가족종사자를 포함

하지 않은 임금근로자에 한정하여 산출하는 것이 특징이다. 고용자 수를  , 총 산출액

을 라 한다면, 고용계수 은 다음과 같다.

 


×  (11)
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이에 생산유발 관계식         을 대입하면 다음 결과가 도출된다.

 
    (12)

여기서 고용유발계수는    이며, 이는 최종수요 한 단위(통상 10억원)당 직·

간접적으로 유발되는 취업자 수를 의미한다. 

3.2 외생화 기법을 통한 산업연관분석

외생화 기법을 이용한 기술보증기금의 산업연관분석은 신규 기술보증금액을 개별 산

업의 산출량 증가분으로 가정하여 개별 산업의 산출량 증가가 다른 산업들에게 미친 산

출량의 증가를 의미한다. 외생화 기법의 산업연관분석은 분석의 대상이 되는 산업을 외
생변수로 설정하여 해당 산업의 변화가 다른 산업에 미치는 순수 파급효과를 정확히 계

측할 수 있어 실질적인 정량화를 가능하게 한다. 다음과 같은 절차를 통해 기술보증금액
을 지급받은 산업을 각각 외생화하여 업종별 파급효과를 측정하였다.

4개의 산업이 존재한다고 가정하였을 때, 는 투입계수, 는 산업 산출량, 는 

산업 최종수요라 한다면 수급방정식은 다음과 같다.

        

        

        

        

(14)

4번째 산업이 분석의 대상이라고 한다면, 3번째 행과 열을 제거하고 4번째 산업의 투
입계수와 산출량을 최종수요와 함께 외생화한 행렬식은 다음과 같다.











 



























































(15)

이는 다음과 같이 표현할 수 있다.
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  (16)

신규 기술보증금액을 해당 산업의 산출량으로 가정하였기 때문에 최종수요의 변동은

없다는 가정하에 에 대해 정리하면 다음과 같이 나타낼 수 있다.

   (17)

위 식은 4번째 산업의 산출량 변화가 여타 산업의 산출량 변화에 미치는 생산유발효
과를 의미한다.
부가가치유발효과는 생산유발효과에 부가가치율 대각행렬을 행렬곱하여 도출가능하

며, 부가가치 증가분을 ∆ , 부가가치율의 대각행렬을 라 한다면 부가가치유발효과는

다음과 같이 표기할 수 있다.

∆∆ (18)

취업유발효과는 생산유발효과에 고용계수 대각행렬을 행렬곱하여 도출하며, 취업량

증가분을  , 취업계수의 대각행렬을 라 한다면 고용유발효과는 다음과 같이 표기

된다.

∆    ∆  (19)

고용유발효과 또한 같은 방식으로 도출 가능하며, 고용량 증가분을  , 고용계수의

대각행렬을 라 한다면 고용유발효과는 다음과 같이 표기된다.

∆ 
   ∆  (20)

생산유발계수는    의 형태로 도출하고, 부가가치유발계수 및 고용유발계수

는 부가가치율 및 고용계수의 대각행렬을 통해     ,    의 형태

로 도출한다. 기술보증을 지급받은 산업들이 보증액 만큼 산출량이 증가하였다고 가정하
여 보증을 받은 산업들을 각각 외생화하여 파급효과를 산출한다.
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IV. 분석자료 및 실증분석 결과

4.1 분석대상 자료

기술보증기금의 보증공급에 따른 산업 파급효과를 분석하기 위해 한국은행의 2014년
연장표를 사용하였다. 한국은행은 5년 주기로 투입구조, 수입품, 유통마진율, 고용구조, 
고정자본형성내역 등에 대한 실측조사를 실시하여 작성하는 실측표와 실측표를 기준으

로 하여 1년 주기로 작성하는 연장표를 작성한다. 실측표는 전수조사가 가능한 부문은
해당 업체의 자료를 직접 이용하고, 기초자료가 부족한 부문은 실측조사 결과와 기타 간
접자료를 이용하여 추계한다. 연장표는 기준년도의 실측조사에 의해 작성된 실측표 작성
기준을 토대로 외생부문은 직접 추계하고, 산업 부문간 거래 내역을 나타내는 내생부문
은 외생부문을 통해 계산하고 전년도 투입계수를 적용하여 확장하는 간접추계 방식을

이용한다.
산업연관표는 작성 기준 및 기능에 따라 투입산출표와 공급사용표로 구분된다. 먼저
투입산출표는 「상품×상품」의 행렬형태로 되어있으며 생산기술구조를 포함하므로 자가
공정 투입액 및 산출액이 포함되어있다. 따라서 각 상품의 산출액과 최종수요와의 관계
및 상품과 상품 간의 직·간접적인 연관관계를 파악하는 데 유용할 수 있지만 산업을 기
준으로 작성된 여타 통계들과의 직접적인 연계에 제약이 있다. 하지만 공급사용표는 생
산기술구조는 명확히 파악할 수 없지만 산업기준의 각종 통계자료와 연계하여 활용 가

능하고 다양한 산업분석이 실행가능하다는 장점이 있다. 
본 논문은 2018년 신규 보증기업 17,603개의 신규 기술보증금액 52,465억원을 기준으
로 분석을 실시하였다. 이 때, 추가보증을 지급받은 기업 812개의 보증금액은 합산하였
으며, 이에 예비 창업보증이 포함된다. 

4.2 실증분석 결과

4.2.1 내생화 기법을 이용한 산업파급효과

 2018년 신규 기술보증금액 약 52,465억원에 의한 경제적 파급효과를 내생화 기법으
로 분석한 결과 생산 유발효과는 약 105,550억원으로 나타났으며, 신규 보증금액 대비

생산유발효과 승수는 약 2.01으로 나타났다. 이는 기술보증금액의 한 단위당 2.01만큼의
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생산을 유발하는 효과가 발생한다는 것이다. 
신규 기술보증금액에 따른 부가가치유발효과는 약 33,978억원으로 나타났으며, 신규
기술보증금액 대비 부가가치유발효과 승수는 약 0.65로 나타났다. 이는 기술보증금액의
한 단위당 0.65만큼 부가가치를 유발하는 효과가 발생한다는 것이다. 이러한 부가가치유
발효과를 통해 한 단위의 산출물이 타 산업의 부가가치에 기여하는 효과를 파악할 수

있다. 생산유발효과와 부가가치유발효과를 모두 더한 총 경제적 파급효과는 140,615억원
으로 나타낼 수 있다.1) 
신규 기술보증금액에 따른 고용유발효과는 43,375명으로 나타났으며, 신규 기술보증금
액 한 단위당 0.826명으로 GDP 성장 및 고용창출에 기여하고 있는 것을 의미한다.2)

<표 4> 내생화 기법에 의한 경제적 파급효과

단위: 억원, 배, 명

구 분 산업 파급효과

신규 기술보증금액 (A) 52,465
생산유발효과 (B) 105,550

기술보증금액 대비 생산유발효과 승수(C=B/A) 2.01
부가가치유발효과 (D) 33,978

기술보증금액 대비 부가가치유발효과 승수(E=D/A) 0.65
총 경제적 파급효과 (F=B+D) 140,615

고용유발효과 (G) 43,375
기술보증금액 한 단위당 고용유발효과 (E=G/A) 0.826

주: 추가(중복)보증은 합산하여 신규 기술보증금액을 산출.

4.2.2 외생화 기법을 이용한 산업파급효과

 2018년 신규 기술보증금액 약 52,465억원에 의한 경제적 파급효과를 외생화 기법으
로 분석한 결과 생산유발효과는 47,325억원으로 나타났다. 또한 신규 기술보증금액 대비
생산유발효과 승수는 약 0.90으로 나타났다. 이는 기술보증금액 한 단위당 여타 산업에
0.90배 만큼의 생산을 유발한다는 것을 의미한다. 
신규 보증금액에 따른 부가가치유발효과는 약 17,033억원으로 나타났으며, 부가가치유
발효과 승수는 약 0.32로 나타났다. 이는 기술보증금액 한 단위의 신규기술보증금액을

1) 2017년 내생화 기법을 활용한 신규 기술보증금액의 생산유발효과는 약 103,552억원으로 보증금
액 대비 승수는 2.03으로 나타났으며, 부가가치유발효과는 약 33,978억원으로 보증금액 대비 승
수는 0.67로 나타났다. 이를 합산한 총 경제적 파급효과는 약 137,530억원으로 나타났다.

2) 2017년 고용유발효과는 41,043명이며, 보증금액 대비 고용유발효과 승수는 약 0.80으로 나타났다. 
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통해 여타 산업의 부가가치에 기여하는 효과를 파악할 수 있다. 신규 기술보증금액에 생
산유발효과와 부가가치유발효과를 모두 합한 총 경제적 파급효과는 116,823억원으로
GDP 성장에 기여하고 있는 것으로 분석된다.3)

기술보증기금의 보증공급으로 인한 고용유발효과는 총 43,831명으로 나타났으며, 기술
보증금액 한 단위당 0.84명의 교용유발효과가 발생하여 일자리 창출에 기여하고 있는 것
으로 나타난다. 총 고용유발효과 중 기술보증기금의 보증공급으로 인한 직접 고용유발효
과는 약 19,788명이며, 보증금액 한 단위당 0.38명의 고용을 유발하는 것으로 나타났다. 
또한 보증을 공급받은 기업들의 간접 고용유발효과는 24,043명이며, 보증금액 한 단위당
0.46명의 고용을 유발하는 것으로 나타났다.4)

<표 5> 외생화 기법에 의한 경제적 파급효과

단위: 억원, 배, 명

구 분 산업 파급효과

신규 기술보증금액 (A) 52,465
생산유발효과 (B) 47,325

기술보증금액 대비 생산유발효과 승수 (C=B/A) 0.90
부가가치유발효과 (D) 17,033

부가가치유발효과 승수 (E=D/A) 0.32
총 경제적 파급효과 (F=A+B+D) 116,823

기술보증금액 대비 경제적 파급효과 승수 (G=F/A) 2.23

주: 추가(중복)보증은 합산하여 신규 기술보증금액을 산출.

구 분
기술보증기금의 직접

고용유발효과

보증기업의 간접

고용유발효과
총 고용유발효과

신규 기술보증금액 52,465 52,465 52,465
고용유발효과 19,788 24,043 43,831

보증금액 한 단위당

고용유발효과
0.38 0.46 0.84

<표 6> 2018년 기술보증기금의 신규보증에 의한 고용유발효과

단위: 억원, 명

주: 신규보증금액은 중복(추가)보증을 합산하여 산출하였으며, 예비 창업 보증이 포함됨.

3) 2017년 외생화 기법을 활용한 신규 기술보증금액 51,089억원에 의한 생산유발효과는 약 44,396
억원으로 보증금액 대비 승수는 0.87으로 나타났으며, 부가가치유발효과는 약 15,987억원으로 보
증금액 대비 승수는 0.31로 나타났다. 이를 모두 합산한 총 경제적 파급효과는 약 111,472억원으
로 나타났다.

4) 2017년 고용유발효과는 41,043명이며, 보증금액 대비 고용유발효과 승수는 약 0.80으로 나타났다. 
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한편 신규 기술보증금액 대비 생산유발효과 승수는 기타 제조업 약 1.22로 가장 크게
나타났으며, 건설업 약 1.21, 정밀기기 제조업 약 1.20, 금속제품 제조업 약 1.12로 분석
된다. 

구 분 보증금액 생산유발효과 생산유발효과 승수
기타 제조업 1,064 1,293 1.22
건설업 792 960 1.21

정밀기기 제조업 7,940 9,493 1.20
금속제품 제조업 5,579 6,264 1.12
기계 및 장비 제조업 4,064 4,344 1.07
비금속광물제품 제조업 977 1,014 1.04
음식점 및 숙박업 2 2 1.04

음식료품 및 담배 제조업 3,373 3,493 1.04
보건 및 사회복지서비스업 100 98 0.98
문화 및 기타 서비스업 728 697 0.96

<표 7> 생산유발효과 승수 상위 10개 업종

단위: 억원, 배

주: 신규보증금액은 중복(추가)보증을 합산하여 산출하였으며, 예비 창업 보증이 포함.

또한 신규 기술보증금액 대비 부가가치유발효과 승수는 음식료품 및 담배 제조업 약

0.44으로 가장 크게 나타났으며, 건설업 약 0.42, 기타 제조업 약 0.42, 정밀기기 제조업
약 0.41로 분석된다. 

구 분 보증금액
부가가치

유발효과

부가가치

유발효과 승수
음식료품 및 담배 제조업 3,373 1,497 0.44

건설업 792 330 0.42
기타 제조업 1,064 447 0.42
정밀기기 제조업 7,940 3,245 0.41

비금속광물제품 제조업 977 364 0.37
음식점 및 숙박업 2 1 0.37

보건 및 사회복지 서비스업 100 36 0.36
금속제품 제조업 5,579 2,019 0.36
기계 및 장비 제조업 4,064 1,453 0.36
도매 및 소매업 1,075 380 0.35

<표 8> 부가가치유발효과 승수 상위 10개 업종

단위: 억원, 배

주: 신규보증금액은 중복(추가)보증을 합산하여 산출하였으며, 예비 창업 보증이 포함됨

신규 기술보증금액이 가장 높은 업종은 정밀기기 제조업 약 7,940억원으로 가장 크게
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나타났으며, 정보통신 및 방송업 약 6,059억원, 금속제품 제조업 약 5,579억원, 기계 및
장비 제조업 약 4,064억원으로 나타났다. 기술보증금액이 가장 큰 상위 10개 업종 중 생
산유발효과 및 부가가치유발효과가 가장 크게 나타나는 업종은 음식료품 및 담배 제조

업으로 나타났으며, 보증금액 한 단위당 1.04의 생산유발효과 및 0.44의 부가가치유발효
과가 발생하는 것으로 분석되었다. 

구 분
보증금액

(A)

생산유발효과 부가가치유발효과
효과 금액

(B)
효과 승수

(C=A/B)
효과 금액

(D)
효과 승수

(E=A/D)
정밀기기 제조업 7,940 9,493 1.2 3,245 0.41
정보통신 및 방송업 6,059 4,369 0.72 1,858 0.31
금속제품 제조업 5,579 6,264 1.12 2,019 0.36
화학제품 제조업 5,512 3,493 0.63 1,247 0.23
기계 및 장비 제조업 4,064 4,344 1.07 1,453 0.36
운송장비 제조업 3,720 3,552 0.95 1,194 0.32

음식료품 및 담배 제조업 3,373 3,493 1.04 1,497 0.44
전문·과학 및 기술서비스업 2,942 2,011 0.68 794 0.27
전기 및 전자기기 제조업 2,525 1,486 0.59 519 0.21
섬유 및 가죽제품 제조업 1,464 1,213 0.83 432 0.3

<표 9> 보증금액 상위 10개 업종의 생산·부가가치유발효과

단위: 억원, 배

주: 신규보증금액은 중복(추가)보증을 합산하여 산출하였으며, 예비 창업 보증이 포함됨
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V. 결론

본 연구는 산업연관분석을 통해 기술보증기금의 신규 보증금액이 국민경제 전체에 발

생하는 직·간접적인 파급효과를 분석하였다.
내생화 기법을 이용한 산업연관분석을 통해 2018년 신규 기술보증금액 약 52,465억원
에 따른 경제적 파급효과를 분석한 결과, 생산유발효과는 약 105,550억원이며 기술보증
금액 대비 생산유발효과 승수는 약 2.01로 나타났다. 생산유발효과는 기술보증기금의 신
규 기술보증금액을 최종수요의 증가분으로 가정하여 해당 최종수요 증가분을 충족하기

위한 각 산업들 생산에 유발되는 직·간접적인 파급효과를 의미한다. 또한 신규 기술보증
금액에 의한 부가가치유발효과는 약 33,978억이며 기술보증금액 대비 부가가치유발효과
승수는 약 0.65로 나타났다. 부가가치유발효과는 기술보증금액을 통해 취득할 수 있는

국민경제의 순 가치를 의미하며, 생산유발효과 중 부가가치로 귀속되는 부분의 가치를
제시한다. 이러한 생산유발효과와 부가가치유발효과를 모두 더한 총 경제적 파급효과는
약 140,615억원으로 나타났다. 한편, 고용유발효과는 43,375명으로 나타났으며, 기술보증
금액 대비 고용유발효과 승수는 0.826으로 나타났다. 이는 기술보증금액에 따라 유발되
는 순수 임금근로자를 의미하며, 임금근로자와 자영업자 및 무급가족종사자를 모두 합친
개념을 의미하는 취업유발효과와 차이가 있다. 
한편, 외생화 기법을 이용한 산업연관분석을 통해 경제적 파급효과를 분석한 결과, 생
산유발효과는 약 47,325억원이며, 기술보증금액 대비 생산유발효과 승수는 약 0.90으로
나타났다. 부가가치유발효과는 약 17,033억원이며, 기술보증금액 대비 부가가치유발효과
승수는 약 0.32로 나타났다. 2018년 신규 기술보증금액에 생산유발효과와 부가가치유발
효과를 모두 더한 총 경제적 파급효과는 약 116,823억원이며, 기술보증금액 대비 총 경
제적 파급효과 승수는 약 2.23으로 나타났다. 한편, 고용유발효과는 약 43,831명이며, 기
술보증금액 한 단위당 고용유발효과는 0.84로 나타났다. 이는 기술보증기금의 보증공급
으로 인한 직접 고용유발효과 약 19,788명 및 보증을 공급받은 기업들의 간접 고용유발
효과 약 24,043명으로 구성된다. 
종합적으로 볼 때, 신규 보증지원에 따른 총 경제적 파급효과 및 고용유발효과를 통해
기술보증기금은 국민경제 GDP 성장 및 고용창출에 기여하고 있다는 결론을 도출할 수
있다. 하지만 산업연관표를 활용하여 경제적 파급효과를 분석한 본 연구는 정부의 정책
적 요인을 반영하지 못한다는 점은 한계점으로 지적될 수 있다. 
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This study analyzed the economic ripple effect on the entire national economy by analyzing 
the production inducement effect and value-added inducement effect based on the 2018 new 
guarantee data of the Korea Technology Finance Corporation. In addition, the effect of 
employment inducement was analyzed to analyze the impact of the Technology Guarantee 
Fund on job creation in Korea. According to the industry-related analysis through 
internalization, the production inducement effect was about 10,555 billion won and the 
multiplier of the production inducement effect relative to the amount of technology guarantee 
was about 2.01. The value-added inducement effect was about 3397.8 billion won, and the 
value-added inducement effect relative to the amount of technology guarantee was about 
0.65. The employment inducement effect was 43,375, and the employment inducement effect 
per unit of guarantee amount was about 0.826. As a result of the industry-related analysis 
through externalization, the production inducement effect was about 4,732.5 billion won and 
the multiplier of the production inducement effect relative to the amount of technology 
guarantee was about 0.90. The value-added inducement effect was about 1,703.3 billion won, 
and the value-added inducement effect relative to the amount of technology guarantee was 
about 0.32. The employment inducement effect was about 43,831 and the employment 
inducement effect per unit of technology guarantee amount was about 0.84. This suggests 
that the Korea Technology Finance Corporation contributes to GDP growth and job creation 
in Korea as much as the total economic ripple effect and employment inducement effect 
derived from guarantee support.
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